Perlindungan Hukum terhadapa Investor yang dirugikan dalam Kasus Cornering The Market pada Perdagangan Saham di Pasar Modal by ALDYAN, ARSYAD
 i 
 
PERLINDUNGAN HUKUM TERHADAP INVESTOR YANG 
DIRUGIKAN DALAM KASUS CORNERING THE MARKET 










Disusun guna memenuhi sebagian persyaratan mencapai derajat Magister 
Program Studi Ilmu Hukum 
Minat Utama: Hukum Bisnis 
 
Magister Ilmu Hukum 
Fakultas Hukum 



















  Puji syukur penulis panjatkan atas kehadirat Allah SWT yang telah 
melimpahkan rahmat, hidayah serta  Inayah-Nya dan memberikan kemudahan 
bagi penulis sehingga penulis dapat menyelesaikan tesis yang berjudul 
“PERLINDUNGAN HUKUM TERHADAP INVESTOR YANG 
DIRUGIKAN DALAM KASUS CORNERING THE MARKET PADA 
PERDAGANGAN SAHAM DI PASAR MODAL”   Tesis ini disusun dan 
diajukan untuk melengkapi persyaratan guna meraih gelar Magister Pada 
Program Pascasarjana Magister Ilmu Hukum Fakultas Hukum Universitas 
Sebelas Maret Surakarta.  
  Tulisan ini dapat selesai berkat bantuan para pihak, untuk itu 
penulis menyampaikan ucapan terimakasih sebesar-besarnya kepada : 
1. Allah SWT, atas nikmat dan karuniaNya sehingga penulis dapat 
menyelesaikan tesis ini. 
2. Bapak Prof. Dr. Ravik Karsidi,MS. selaku Rektor Universitas Sebelas 
Maret Surakarta 
3. Bapak Prof. Dr. Furqon Hidayatullah,M.Pd. selaku Direktur Pascasarjana 
Universitas Sebelas Maret Surakarta 
4. Bapak Prof. Dr. Supanto, S.H.,M.Hum selaku Dekan Fakultas Hukum 
Universitas Sebelas Maret Surakarta. 
5. Bapak Dr. Hari Purwadi, S.H., M.H selaku Kepala Program Studi 
Magister Ilmu Hukum Fakultas Hukum Universitas Sebelas Maret 
Surakarta  
6. Bapak Prof. Dr Adi Sulistiyono, SH.,MH. dan Bapak Dr. Pujiyono, SH, 
MH., selaku pembimbing tesis penulis yang senantiasa memberikan 
pengarahan, ilmu, bimbingan kepada penulis dengan tulus. 
7. Bapak dan Ibu dosen Pascasarjana Magister Ilmu Hukum Fakultas 
Hukum yang telah memberikan ilmu dan pengetahuan yang berharga 
selama menuntut ilmu di Universitas Sebelas Maret Surakarta. 
 vi 
 
8. Perpustakaan Pusat Universitas Sebelas Maret Surakarta yang membantu 
penulis dalam mencari referensi buku guna penyelesaian Tesis ini. 
9. Keluargaku tercinta, Bapak Ir. H. Almunawar, M.Si. , Ibu Ir. Hj. Dewi 
Hadiyani, M.Kes. , kakakku dan adik-adiku, dan seluruh keluarga yang 
memberikan dukungan, doa, dan kasih sayangnya. 
10. Sahabat-sahabatku Koko stiko, Yosedo, Huda dll. 
11. Teman-teman dekatku yang tidak bisa disebutkan satu persatu, yang 
selalu membuatku bahagia. 
12. Teman-teman seperjuangan jurusan Hukum Bisnis Magister Ilmu Hukum 
Fakultas Hukum Universitas Sebelas Maret Surakarta Mbak vera, Mas 
Borris, Mas Riko, Mas Aul. Mbak lilik, Mas Risang, Nisa, dll. 
13. Teman-teman seperjuangan pascasarjana, Aryoko, Dila Eka, mbak aya, 
dll 
14. Serta semua pihak yang membantu penulis dalam menyelesaikan tesis ini. 
  Penulis menyadari bahwa dalam penyusunan tesis ini masih 
banyak kekurangan, oleh karena itu penulis mengharapkan kritik dan saran 

























Man Jadda Wa Jadda 
(Barang siapa bersungguh-sungguh pasti akan berhasil) 
 







Tesis ini penulis persembahkan kepada: 
1. Allah SWT yang selalu 
melimpahkan rahmat hidayah 
serta inayahnya  
2. Teruntuk orang tuaku tercinta 
Bapak Ir.H.Almunawar, M.Si. 
dan Ibu Ir.Hj. Dewi Hadiyani, 
M.Kes. atas segala bimbingan dan 
doa yang senantiasa tercurah 
untukku 
3. Kakakku adikku dan keluarga 
besar Djoyohadiwarno 
4. Teman-temanku  














HALAMAN JUDUL ........................................................................................................ i 
HALAMAN PERSETUJUAN PEMBIMBING ............................................................ ii 
HALAMAN PENGESAHAN PENGUJI ..................................................................... iii 
HALAMAN PERNYATAAN ....................................................................................... iv 
KATA PENGANTAR .................................................................................................... v 
MOTTO DAN PERSEMBAHAN ............................................................................... vii 
DAFTAR ISI ............................................................................................................... viii 
DAFTAR BAGAN ......................................................................................................... x 
ABSTRAK ..................................................................................................................... xi 
ABSTRACT ................................................................................................................. xii 
BAB I PENDAHULUAN  
A. Latar Belakang .................................................................................................... 1 
B. Rumusan Masalah ............................................................................................... 9 
C. Tujuan Penelitian ................................................................................................ 9  
D. Manfaat Penelitian ............................................................................................ 10   
BAB II LANDASAN TEORI 
A. Tinjauan tentang Pasar Modal ........................................................................ 11 
1. Pengertian Pasar Modal ........................................................................ 11 
2. Jenis-jenis Efek dalam Pasar Modal  .................................................... 14 
B. Tinjauan tentang Bursa Efek Indonesia .......................................................... 17 
C. Tinjauan tentang Para Pelaku Pasar Modal  ................................................... 19 
1. Emiten.................................................................................................... 19 
2. Investor .................................................................................................. 21 
3. Perusahaan Efek .................................................................................... 23 
D. Tinjauan tentang Saham ............................................................................... 23 
1. Pengertian Saham .................................................................................. 23 
2. Jenis-Jenis Saham ................................................................................. 24 
E. Tinjauan tentang Cornering the Market ....................................................... 28 
1. Pengertian Cornering the Market ......................................................... 28 
2. Pengertian Manipulasi di Pasar Modal ................................................. 27 
 ix 
 
F. Tinjauan tentang Teori Perlindungan Hukum .............................................. 30 
G. Penelitian Yang Relevan .............................................................................. 33 
H. Kerangka Pemikiran ..................................................................................... 35 
BAB III METODE PENELITIAN 
A. Jenis Penelitian .................................................................................................. 37 
B. Sifat Penelitian .................................................................................................. 38 
C. Pendekatan Penelitian ....................................................................................... 38 
D. Jenis dan Sumber Bahan Hukum ...................................................................... 39 
E. Teknik Pengumpulan Bahan Hukum ................................................................ 40 
F. Teknik Analisa Bahan Hukum .......................................................................... 40 
 
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 
A. Ketentuan Hukum Cornering the Market  pada perdagangan saham di 
Pasar Modal ....................................................................................................... 41 
B. Perlindungan Hukum Terhadap Investor yang Dirugikan dalam Kasus 
Cornering the Market Pada Perdagangan Saham di Pasar Modal .................... 60 
C. Peraturan yang Ideal dalam Mengatur Perdagangan Saham di Pasar Modal 
Agar Tidak Terjadi Tindakan Manipulasi Pasar Khususnya Cornering the 
Market ............................................................................................................... 74 
 
BAB V PENUTUP  
A. Kesimpulan ....................................................................................................... 99 
B. Implikasi .......................................................................................................... 101 
C. Saran ................................................................................................................ 102 
 

















KERANGKA PIKIR ..................................................................................................... 35 
Bagan Ketentuan Hukum Cornering The Market ......................................................... 57 











































Arsyad Aldyan. S321602001, 2017, PERLINDUNGAN HUKUM TERHADAP 
INVESTOR YANG DIRUGIKAN DALAM KASUS CORNERING THE 
MARKET PADA PERDAGANGAN SAHAM DI PASAR MODAL 





Penelitian ini membahas tentang perlindungan hukum terhadap investor yang 
dirugikan dalam kasus Cornering the Market  dan pengaturan yang ideal dalam 
mengatur pada perdagangan saham di pasar modal di Indonesia. Jenis Penelitian 
yaitu penelitian normatif dengan menggunakan pendekatan perundang-undangan. 
Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui perlindungan hukum investor 
dalam kasus Cornering the Market dan membahas mengenai pengaturan yang 
ideal dalam mengatur dan mengawasi perdagangan saham di pasar modal.  
Cornering the Market adalah salah satu bentuk dari pelanggaran pada 
perdagangan saham di pasar modal. Praktek Cornering the Market ini melanggar 
ketentuan Pasal 91 dan Pasal 92 Undang-Undang Nomor 8 Tahun 1995 tentang 
Pasar Modal dan Pasal II.9 angka 1, 2, 5 Keputusan Direksi PT Bursa Efek 
Indonesia Nomor Kep-00071/BEI/11-2013. Peraturan Nomor II-A tentang 
Perdagangan Efek Bersifat Ekuitas. Perlindungan hukum terhadap investor ada 
dua jenis yaitu perlindungan hukum preventif yaitu perlindungan hukum yang 
bersifat pencegahan dan represif yaitu setelah terjadinya kasus Cornering the 
Market. Setelah terjadi pratek Cornering the Market sanksi yang diberikan hanya 
pada perusahaan sekuritas dan juga emiten, yaitu berupa sanksi administratif yang 
berupa peringatan tertulis, denda atau kewajiban untuk membayar sejumlah uang 
tertentu, dan pembekuan kegiatan usaha, Seharusnya melihat hal tersebut maka 
perlu dipertegas lagi mengenai ketentuan sanksinya, karena seharusnya yang 
mendapatkan sanksi adalah pelaku praktek Cornering the Market. Dalam hal 
terjadi pelanggaran pada perdagangan saham di pasar modal, seharusnya pihak 
Otoritas Jasa Keuangan selaku lembaga yang mengawasi perdagangan saham di 
pasar modal, harus bersikap tegas dan sigap mengatasi atas adanya suatu 
pelanggaran-pelanggaran tersebut. Dalam hal pembuktian adanya pelanggaran 
pada perdagangan saham di pasar modal seperti Cornering the Market ini maka 
seharusnya pihak otoritas jasa keuangan ini mencari informasi riwayat transaksi 
perdagangan saham di pasar modal di Bursa Efek atas adanya praktek Cornering 
the Market.  
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This study discussed the legal protection of the aggrieved investors in the 
Cornering Market case and the ideal arrangement in regulating the stock trading 
in the capital market in Indonesia. Research type was normative research by 
using approach of legislation. The purpose of this study was to know the 
protection of investor law in the case of Cornering the Market and discuss about 
the ideal arrangement in regulating and overseeing stock trading in fitting. 
capital. Cornering the Market is a form of violation of stock trading in the capital 
market. The practice of Cornering the Market violates the provisions of Article 91 
and Article 92 of Law Number 8 of 1995 concerning Capital Market and Article 
11.9 number 1, 2, 5 of the Decree of the Board of Directors of PT Bursa Efek 
Indonesia Number Kep-00071 / BE1 / 11-2013. Rule Number 11-A concerning 
Equity Securities Trading. Legal protection for investors there are two types of 
preventive law protection is the prevention and repressive legal protection that is 
after the case of Cornering the Market. After the practice of Cornering the Market 
sanction given only to securities companies and also issuers, namely in the form 
of administrative sanctions in the form of written warnings, fines or obligations to 
pay a certain amount of money, and the freezing of business activities, Should 
look at it then need to be re-emphasized again about the provisions Sanctions, 
because it should get sanction is perpetrator of Cornering the Market practice. In 
the event of a violation of stock trading in the capital market, should the Financial 
Services Authority as an institution that oversees the stock trading in the capital 
market, should be assertive and alert to overcome the base of the existence of a 
violation. In the case of proof of violation of stock trading in the capital market 
such as Cornering the Market, it should be the authority of this financial services 
to seek information on the history of stock trading transactions in the capital 
market on the Stock Exchange the basis of the practice of Cornering The Market. 
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